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最佳執行原則披露聲明

2026 年 1 月

1. 目的與範圍

本披露聲明概述了興業銀行股份有限公司香港分行（"香港分行"）所採納的最佳執行安排。本披

露聲明僅適用於香港分行代表企業客戶及機構客戶執行投資產品指令（"客戶指令"）的情況。

香港分行是根據《銀行業條例》（第 155 章）認可之機構，並在香港證券及期貨事務監察委員

會（"證監會"）註冊，可從事《證券及期貨條例》（第 571 章）定義的第 1 類及第 4 類受規管活動。

香港金融管理局及證監會要求《銀行業條例》所定義的相關人士採取一切合理步驟，以最佳可得條款

執行客戶指令，從而取得最佳可能的執行結果（"最佳執行"）。

就此，香港分行已制定並實施相關內部指引，以確保採取一切合理步驟以實現最佳執行。

2. 最佳執行

2.1 適用範圍

本最佳執行原則適用於香港分行以代理或主事人身份執行客戶指令（包括但不限於債券和衍生

品）。該原則不包括客戶購買一般銀行產品，如存款、貸款和即期外匯。

另一方面，基金屬於集體投資計劃，是交易的執行場所。申購或贖回的價格是根據適用於該計劃

的條款及條件代表該計劃厘定。香港分行在執行場所及價格方面並無酌情權，因此最佳執行原則不適

用於基金交易。儘管如此，香港分行始終盡力確保客戶指令在截止時間前傳送至下單平台。
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如對基金的最佳執行安排有任何疑問，敬請垂詢您的基金經理。

2.2 執行因素

客戶指令的執行可能受到多種因素影響。香港分行在代表客戶執行指令時，將考慮以下執行因素：

a. 價格 – 金融資產或工具的價格

b. 規模與流動性 – 市場上金融資產或工具的可獲得規模及流動性

c. 速度 – 香港分行從接收指令到執行指令之間的時間

d. 執行與結算的可能性 – 交易對手方能夠完成客戶指令的可能性

在香港分行為客戶指令取得最佳可能結果時，價格通常是最重要的因素。香港分行不能保證在所

有情況下均能獲得最佳可能價格，但將考慮上述適用的執行因素，以便為客戶實現最佳可能的結果。

2.3 客戶特定指示的安排

客戶可就某些執行因素向香港分行發出指示（例如，以指定價格或時間執行、與特定第三方交易

對手方執行等），只要該等指示合理且可行，香港分行將予以遵循。如果客戶僅指定了某些（而非全

部）執行因素，最佳執行原則仍適用於未指定的因素。香港分行將客戶在一級市場下達的指令（例如

公司債券指令）視為特定指示，香港分行對客戶負有的任何最佳執行義務應通過遵循該等指示而得以

履行。

客戶應知悉，在遵循特定指示時，香港分行將被視為已採取一切合理步驟以提供最佳結果。在此
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等情況下，香港分行即履行了本原則下的最佳執行義務。

3. 執行場所

視乎投資產品的類型，指令可能通過不同的執行場所執行。香港分行可在以下場所執行指令：

(i) 受規管交易所（通過交易對手方）；

(ii) 場外交易市場

若指令擬在香港分行無法直接執行的交易所執行，香港分行將通過擁有相關交易所會員資格的交

易對手方執行該指令。

就外匯交易而言，在正常業務過程中，香港分行通過市場執行相關外匯交易。在此等情況下，香

港分行即為該外匯交易的執行場所。這意味著香港分行以主事人身份作為客戶的交易對手方與客戶訂

立相關交易。

4. 審查與監控

香港分行將定期監控及評估其指令執行的有效性，以識別任何可能影響其持續提供最佳執行能力

的潛在問題。香港分行將至少每年審查本披露聲明及其最佳執行安排。

5. 本披露聲明的修訂

香港分行保留隨時及全權酌情修訂本披露聲明而無需預先通知的權利。若香港分行的最佳執行安
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排發生可能影響執行因素的重大變更，將通過更新本披露聲明的方式通知客戶。

如客戶對本披露聲明下的執行安排有任何疑問，敬請垂詢您的客户經理。

若中英文版本存在任何不一致，應以英文版本為准。


